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岡
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一
、
不
確
実
性
下
の
資
源
配
分

　
資
本
市
場
の
効
率
に
つ
い
て
言
及
さ
れ
る
と
き
、
そ
の
意
味
は
必
ず
し
も
明
確
で
は
な
い
。
こ
の
言
葉
に
経
済
的
な
意
味
の
あ
る

内
容
を
付
し
た
パ
レ
ー
ト
最
適
の
概
念
は
、
経
済
的
厚
生
の
観
点
か
ら
市
場
の
資
源
配
分
の
効
率
性
を
規
定
し
て
い
る
。
そ
れ
は
社

会
的
に
稀
少
な
資
源
の
配
分
に
つ
い
て
は
、
個
人
の
主
観
的
な
価
値
基
準
に
照
し
て
、
あ
る
資
源
配
分
よ
り
満
足
度
の
高
い
資
源
配

分
が
他
に
存
在
し
な
い
と
き
効
率
的
で
あ
る
と
さ
れ
る
。
こ
れ
は
企
業
が
価
値
極
大
を
追
求
す
る
中
で
実
現
さ
れ
る
生
産
的
な
効
率

の
概
念
で
あ
る
。
経
済
が
競
争
的
均
衡
に
あ
る
と
き
そ
の
よ
う
・
な
意
味
の
パ
レ
ー
ト
最
適
は
保
証
さ
れ
る
。
そ
の
と
き
、
均
樹
下
で

成
立
し
て
い
る
市
場
価
格
は
資
源
の
適
正
配
分
を
実
現
す
る
た
め
の
シ
グ
ナ
ル
と
し
て
十
分
に
機
能
し
て
い
る
と
言
え
る
。
価
格
の

も
つ
こ
の
よ
う
な
調
整
機
能
は
、
一
方
で
ま
た
、
そ
の
時
点
に
市
場
で
利
用
可
能
な
情
報
を
価
格
が
十
分
に
反
映
し
且
つ
伝
達
す
る

と
い
う
情
報
の
伝
達
・
配
分
に
も
関
連
す
る
。
こ
れ
は
し
ば
し
ば
完
全
市
場
の
仮
定
の
中
で
「
知
識
の
完
全
性
」
に
つ
い
て
議
論
さ

れ
る
こ
と
の
内
容
と
な
る
が
、
価
格
が
そ
こ
で
含
意
さ
れ
る
よ
う
に
、
市
場
情
報
を
完
全
且
つ
公
正
に
配
分
す
る
と
い
う
・
意
味
に
つ
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い
て
は
、
な
お
吟
味
さ
る
べ
き
い
く
つ
か
の
問
題
が
あ
る
。
そ
れ
は
資
本
市
場
の
効
率
性
を
情
報
的
な
意
味
で
の
効
率
と
し
て
定
義

し
よ
う
と
す
る
場
合
に
、
市
場
の
不
完
全
性
や
情
報
収
集
の
コ
ス
ト
と
い
う
点
で
の
価
格
機
能
の
も
つ
限
界
に
直
面
す
る
か
ら
で
あ

る
。
そ
の
困
難
性
は
か
な
り
の
程
度
将
来
事
象
の
不
確
実
性
に
由
来
す
る
も
の
で
あ
る
。
例
え
ば
、
近
年
の
資
本
市
場
理
論
は
、
証

券
の
期
待
収
益
率
の
競
争
的
均
衡
パ
タ
ー
ン
は
リ
ス
ク
の
単
純
に
リ
ェ
ア
ー
な
関
数
で
あ
る
と
規
定
す
る
。
し
か
し
、
収
益
率
と
リ

ス
ク
に
つ
い
て
の
こ
の
関
係
は
、
将
来
収
益
の
確
率
分
布
に
つ
い
て
の
予
想
に
依
存
し
、
不
確
実
性
が
存
在
す
る
と
き
に
は
、
当
事

者
間
へ
の
情
報
伝
達
は
不
十
分
な
も
の
と
な
り
、
価
格
は
均
衡
下
で
の
収
益
率
と
リ
ス
ク
の
関
係
を
適
切
に
反
映
し
な
い
か
も
知
れ

な
い
。
こ
の
こ
と
は
将
来
の
期
待
収
益
率
の
変
動
可
能
性
の
た
め
に
公
正
な
価
格
形
成
が
歪
め
ら
れ
る
と
い
う
こ
と
を
意
味
す
る
の

で
は
な
く
、
不
確
実
性
の
存
在
に
よ
っ
て
証
券
利
回
り
に
つ
い
て
の
情
報
が
当
事
者
間
に
偏
在
し
、
従
っ
て
、
そ
の
予
想
に
つ
い
て

個
人
間
に
不
平
等
性
が
発
生
す
る
こ
と
と
関
連
し
て
い
る
。
か
く
し
て
、
ュ
ー
ジ
ン
・
フ
ァ
ー
マ
が
効
率
的
市
場
を
「
価
格
が
常
に

利
用
可
能
な
情
報
を
完
全
に
反
映
す
る
市
場
」
と
定
義
す
る
と
き
、
そ
こ
で
は
将
来
の
期
待
収
益
の
予
想
に
つ
い
て
同
質
的
信
念

(
h
o
m
o
g
e
n
e
o
u
s

b
e
l
i
e
f
）
を
有
す
る
個
人
を
前
提
と
し
た
議
論
が
な
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。

　
不
確
実
性
を
克
服
す
る
方
法
と
し
て
は
、
す
で
に
ケ
ネ
ス
・
ア
ロ
ｌ
・
、
ジ
ェ
ラ
ル
ド
・
デ
ブ
リ
ュ
ー
ら
に
よ
っ
て
「
条
件
付
き
商

品
モ
デ
ル
」
を
構
築
す
る
こ
と
に
ょ
っ
て
純
粋
に
理
論
的
な
レ
ベ
ル
で
の
解
明
が
構
想
さ
れ
て
い
る
。
こ
れ
は
将
来
生
起
す
る
と
予

想
さ
れ
る
す
べ
て
の
事
態
に
つ
い
て
支
払
い
の
保
証
さ
れ
た
二
つ
の
請
求
権
が
存
在
す
る
も
の
と
考
え
、
確
実
性
と
不
確
実
性
と
の

間
の
類
似
点
を
追
求
す
る
こ
と
に
ょ
っ
て
、
競
争
市
場
メ
カ
ニ
ズ
ム
の
枠
組
を
不
確
実
性
の
世
界
に
も
な
お
敷
行
し
て
用
い
よ
う
と

す
る
も
の
で
あ
る
。

　
不
確
実
性
と
は
、
将
来
世
界
の
状
態
に
つ
い
て
完
結
し
た
叙
述
を
描
け
な
い
事
態
に
他
な
ら
ず
、
そ
れ
は
仮
り
に
世
界
の
可
能
な
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を
う
る
。
こ
れ
は
タ
ー
ン
＝
タ
ッ
カ
ー
定
理
の
特
殊
な
ケ
ー
ス
で
あ
り
、
パ
レ
ー
ト
最
適
配
分
を
数
学
的
に
厳
密
に
規
定
し
た
条
件

で
あ
る
。
か
く
し
て
、
不
確
実
性
下
の
競
争
均
衡
の
理
論
も
パ
レ
ー
ト
最
適
を
保
証
す
る
。

　
ア
ロ
ー
ら
に
よ
っ
て
示
さ
れ
た
経
済
が
情
報
的
な
意
味
で
も
ま
た
効
率
的
で
あ
る
こ
と
は
疑
い
を
い
れ
な
い
。
そ
こ
で
は
、
価
格

は
可
能
な
す
べ
て
の
状
態
に
つ
い
て
の
情
報
を
完
全
に
織
り
込
ん
で
設
定
さ
れ
る
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
、
そ
の
よ
う
な
不
確
定
的
財

貨
に
よ
る
価
格
が
十
分
に
機
能
し
え
な
い
ケ
ー
ス
で
は
、
ア
ロ
ー
自
ら
指
摘
す
る
よ
う
に
、
情
報
配
分
の
効
率
性
を
阻
害
す
る
事
態

状
態
を
」
つ
一
つ
完
結
し
た
形
で
確
定
し
え
た
と
し
て
も
、
そ
の
う
ち
ど
の
状
態
が
現
実
の
も
の
と
な
る
か
を
知
り
え
な
い
こ
と
を

意
味
す
る
も
の
で
あ
る
。
そ
こ
で
も
し
世
界
が
と
り
う
・
る
各
可
能
な
状
態
に
ア
ロ
ー
の
い
う
・
「
不
確
定
的
財
貨
」
を
対
応
さ
せ
る
よ

う
な
契
約
を
結
ぶ
こ
と
が
可
能
で
あ
る
と
す
れ
ば
、
市
場
か
二
つ
の
ま
と
ま
っ
た
均
衡
シ
ス
テ
ム
と
し
て
描
く
こ
と
が
で
き
よ
う
。

こ
こ
で
成
立
す
る
不
確
定
的
契
約
に
は
将
来
の
す
べ
て
の
事
態
に
対
応
し
て
価
格
｀
）
（
Ｑ
）
が
設
定
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
い
ま
、
状

態
θ
が
生
ず
る
と
し
て
、
個
人
・
Ｚ
が
購
入
す
る
状
態
付
き
請
求
権
（
ア
ロ
ー
証
券
）
の
数
を
お
（
Ｑ
）
と
す
れ
ば
、
そ
の
個
人
が
受
け
と

る
所
得
ｙ
m
は
、
丁
度
び
（
３
‥
‥
‥
ｊ
（
Ｑ
）
に
等
し
い
。
個
人
の
当
初
の
富
を
肌
と
し
よ
う
。
彼
は
予
算
制
約
条
件
弓
Ｗ
Ｍ
Ｉ
・

（
Ｑ
）
ｊ
（
忌
の
も
と
で
、
そ
の
富
の
運
用
に
ょ
っ
て
得
ら
れ
る
期
待
効
用
、
昌
芦
（
び
）
】
‥
Ｈ
Ｍ
男
［
お
（
Ｑ
）
】
ｆ
ｉ
ｄ
）
を
極
大
に
す
る
よ
う

な
行
動
を
と
る
に
ち
が
い
な
い
。
（
但
し
、
池
３
は
状
態
θ
の
生
起
す
る
確
率
で
あ
る
。
）
そ
こ
で
、
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が
発
生
し
よ
う
。
こ
の
限
界
を
克
服
す
る
意
味
で
市
場
機
構
に
代
替
す
る
組
織
化
の
意
義
が
強
調
さ
れ
る
こ
と
に
な
り
、
そ
れ
が
企

業
組
織
の
存
在
理
由
と
そ
の
拡
大
化
を
説
明
す
る
際
の
主
た
る
論
拠
と
な
る
の
で
あ
る
。
情
報
の
コ
ス
ト
と
取
引
費
用
の
大
き
さ
を

配
慮
す
る
と
き
、
市
場
機
構
に
よ
る
よ
り
も
企
業
組
織
を
利
用
し
た
資
源
配
分
の
方
が
コ
ス
ト
を
安
く
で
き
る
。
そ
れ
は
情
報
収

集
、
配
分
能
力
の
観
点
か
ら
み
て
、
組
織
は
個
人
以
上
に
情
報
取
引
面
で
規
模
の
経
済
性
を
発
揮
で
き
る
の
で
あ
る
。
情
報
価
値
の

実
質
的
な
配
分
を
歪
め
る
よ
う
な
市
場
機
構
の
欠
陥
は
、
他
に
も
、
不
確
定
的
契
約
の
価
格
の
決
め
方
が
複
雑
で
あ
る
こ
と
や
、
不

確
実
性
と
そ
の
よ
う
な
契
約
を
逆
に
利
用
す
る
こ
と
に
ょ
っ
て
利
得
を
え
よ
う
と
す
る
行
動
が
形
成
さ
れ
る
、
い
わ
ゆ
る
「
モ
ラ

ル
・
パ
ザ
ー
ド
」
の
問
題
を
考
慮
す
る
場
合
に
も
生
じ
て
く
る
。

　
市
場
が
不
確
実
性
に
十
分
対
処
し
え
な
い
と
き
、
情
報
的
な
効
率
も
ま
た
阻
害
さ
れ
、
同
質
的
期
待
と
い
う
・
資
本
市
場
理
論
の
依

拠
す
る
基
本
的
前
提
も
も
は
や
満
た
さ
れ
な
く
な
る
で
あ
ろ
う
。
本
稿
は
、
不
確
実
性
下
で
形
成
さ
れ
る
証
券
価
格
が
、
効
率
性
と

い
う
概
念
的
脈
絡
の
中
で
、
市
場
情
報
を
如
何
に
反
映
し
、
個
人
の
期
待
を
如
何
に
形
成
す
る
か
と
い
う
点
に
焦
点
を
合
わ
せ
る
。

そ
こ
で
、
ま
ず
初
め
に
情
報
的
効
率
の
概
念
を
検
討
し
、
と
く
に
同
質
的
期
待
と
い
う
先
の
仮
定
が
外
さ
れ
る
場
合
、
市
場
均
衡
は

ど
の
よ
う
・
な
条
件
を
満
た
せ
ば
よ
い
か
検
討
し
よ
う
。
そ
の
際
、
し
ば
ら
く
は
ア
ロ
ー
・
デ
ブ
リ
ュ
ー
経
済
が
有
効
に
機
能
す
る
こ

と
を
前
提
に
議
論
を
す
す
め
よ
う
・
。
し
か
し
な
が
ら
、
理
論
構
築
の
た
め
想
定
さ
れ
た
そ
の
世
界
が
、
あ
ま
り
に
抽
象
的
且
つ
非
現

実
的
で
あ
る
こ
と
は
否
め
な
い
事
実
で
あ
る
。
そ
こ
で
、
こ
の
経
済
の
有
効
性
が
損
わ
れ
る
と
き
に
は
効
率
性
の
吟
味
を
別
の
角
度

か
ら
ア
プ
ロ
ー
チ
す
る
必
要
が
生
じ
よ
う
。
以
下
で
は
、
ア
ロ
ー
・
デ
ブ
リ
ュ
ー
経
済
下
の
証
券
市
場
均
衡
が
直
面
す
る
問
題
点
を

価
格
機
能
の
も
つ
限
界
に
関
連
さ
せ
な
が
ら
検
討
す
る
。
そ
の
場
合
、
ア
ロ
ー
・
デ
ブ
リ
ュ
ー
の
世
界
を
離
れ
た
と
き
の
不
確
実
性

へ
の
対
処
方
式
と
し
て
「
平
均
・
分
散
モ
デ
ル
」
を
と
り
あ
げ
、
そ
の
役
割
を
検
討
す
る
と
と
も
に
、
新
し
い
均
衡
条
件
と
市
場
配

― 344 －



― 345 ―

分
を
問
題
に
し
よ
う
。

　
　
（
１
）
　
こ
の
理
論
は
、
も
と
も
と
、
シ
ャ
ー
プ
、
リ
ン
ト
ナ
ー
、
モ
ッ
シ
ン
等
に
よ
っ
て
開
拓
さ
れ
た
も
０
で
、
２
パ
ラ
メ
ー
タ
・
モ
デ
ル
を

　
　
　
　
　
用
い
て
資
本
市
場
均
衡
の
特
性
を
解
明
し
よ
う
と
す
る
も
の
で
あ
る
。
最
近
で
は
、
ブ
ラ
ッ
ク
、
フ
ァ
ー
マ
等
に
よ
っ
て
一
般
化
へ
の

　
　
　
　
　
努
力
が
試
み
ら
れ
て
い
る
。
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一
年
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考
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。
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ナ
ー
、
モ
ッ
シ
ン
等
に
よ
っ
て
開
拓
さ
れ
た
も
０
で
、
２
パ
メ
@
　
　
　
　
　

二
、
情
報
的
効
率
の
概
念

　
既
に
指
摘
し
た
よ
う
に
、
資
本
市
場
の
効
率
性
は
情
報
の
伝
達
に
関
連
し
て
定
義
さ
れ
る
。
Ｅ
・
フ
ァ
ー
マ
は
資
本
市
場
が
効
率

的
で
あ
る
た
め
の
条
件
と
し
て
、
�
取
引
費
用
が
存
在
し
か
い
こ
と
、
②
す
べ
て
の
投
資
家
が
利
用
可
能
情
報
を
無
償
で
入
手
し
う

・



る
こ
と
、
③
証
券
の
現
在
並
び
に
将
来
価
格
に
関
す
る
情
報
内
容
に
つ
い
て
す
べ
て
の
投
資
家
が
一
致
す
る
こ
と
、
の
三
点
を
挙
げ

て
い
る
。
資
本
市
場
が
こ
の
条
件
を
満
た
す
と
き
、
あ
る
一
時
点
に
観
察
さ
れ
る
証
券
価
格
は
、
そ
の
時
点
に
利
用
可
能
な
す
べ
て

の
情
報
の
適
正
な
評
価
に
基
づ
く
も
の
で
あ
り
、
こ
の
意
味
に
お
い
て
、
効
率
的
市
場
で
は
価
格
は
利
用
可
能
な
情
報
を
「
完
全
に

反
映
し
て
い
る
」
と
言
え
る
の
で
あ
る
。

　
現
実
に
は
、
そ
こ
で
述
べ
た
条
件
を
市
場
が
完
全
に
満
た
す
こ
と
は
あ
り
え
な
い
で
あ
ろ
う
。
企
業
の
将
来
の
方
針
に
つ
い
て
の

完
全
な
情
報
は
公
け
に
利
用
可
能
で
は
な
い
し
、
そ
れ
が
可
能
で
あ
っ
た
と
し
て
も
、
そ
の
よ
う
な
情
報
内
容
が
証
券
価
格
の
中
に

完
全
に
正
確
に
織
り
込
ま
れ
る
保
証
は
な
い
。
そ
れ
故
、
証
券
価
格
が
利
用
可
能
な
情
報
を
完
全
に
反
映
す
る
か
否
か
は
き
わ
め
て

疑
わ
し
い
。
フ
ァ
ー
マ
は
、
効
率
的
市
場
に
つ
い
て
の
先
の
条
件
は
十
分
条
件
で
あ
っ
て
、
現
実
に
す
べ
て
満
た
さ
れ
る
必
要
は
な

い
と
す
る
。
し
か
し
、
も
し
そ
う
で
あ
っ
て
も
、
フ
ァ
ー
マ
の
定
義
に
み
ら
れ
る
現
在
の
証
券
価
格
が
将
来
に
つ
い
て
の
情
報
を
す

べ
て
反
映
し
て
適
正
に
形
成
さ
れ
て
い
る
か
否
か
は
問
題
で
あ
る
。
こ
の
点
と
関
連
す
る
議
論
を
彼
は
フ
ェ
ア
ー
・
ゲ
ー
ム
（
F
a
i
r
-

9
m
昌
・
モ
デ
ル
の
考
え
方
に
基
づ
い
て
説
明
し
て
い
る
。
そ
れ
は
異
時
点
間
の
証
券
価
格
の
関
係
を
問
う
も
の
で
あ
る
。
す
な
わ

ち
、
ま
ず
情
報
集
合
φ
を
用
い
て
、
時
点
１
に
実
現
さ
れ
る
で
あ
ろ
う
証
券
価
格
の
分
布
を
予
測
し
、
そ
こ
で
得
ら
れ
た
デ
ー
タ
か

ら
市
場
均
衡
モ
デ
ル
に
よ
っ
て
期
待
収
益
率
を
導
く
。
情
報
集
合
φ
と
市
場
均
衡
モ
デ
ル
が
与
え
ら
れ
れ
ば
、
こ
の
期
待
収
益
率
と

時
点
１
の
予
想
価
格
に
ょ
っ
て
、
時
点
ゼ
ロ
の
価
格
が
計
算
さ
れ
よ
う
。
こ
の
計
算
価
格
と
市
場
で
現
実
に
観
察
さ
れ
る
価
格
と
を

比
較
し
、
そ
れ
が
同
一
で
あ
る
場
合
に
（
す
な
わ
ち
、
超
過
利
得
が
存
在
し
な
い
場
合
に
）
、
現
実
の
証
券
価
格
は
「
情
報
集
合
φ
を
完

全
に
反
映
し
て
い
る
」
と
す
る
の
で
あ
る
。

　
フ
ァ
ー
マ
に
ょ
っ
て
提
示
さ
れ
た
情
報
的
効
率
の
定
義
は
、
正
確
さ
を
欠
き
、
や
や
曖
昧
で
あ
る
。
情
報
集
合
φ
は
、
彼
の
定
義

― 346 －



で
は
、
証
券
市
場
の
す
べ
て
の
情
報
を
完
全
に
反
映
す
る
と
さ
れ
る
。
し
か
し
、
個
人
投
資
家
は
φ
の
う
ち
の
あ
る
特
定
の
サ
ブ
集

合
に
つ
い
て
し
か
知
識
を
も
た
な
い
で
あ
ろ
う
。
こ
の
場
合
、
彼
は
ゼ
ロ
の
時
点
で
種
々
の
価
格
を
査
定
す
る
か
も
知
れ
な
い
。
そ

れ
が
ど
の
よ
う
な
も
の
で
あ
れ
、
彼
の
限
定
さ
れ
た
知
識
で
は
、
φ
を
す
べ
て
保
有
し
た
と
き
に
比
べ
て
高
い
利
得
を
見
出
す
こ
と

は
で
き
な
い
。
重
要
な
こ
と
は
、
時
点
ゼ
ロ
で
の
価
格
評
価
に
関
し
て
利
用
可
能
な
情
報
が
不
足
す
る
た
め
に
、
い
く
つ
か
の
証
券

が
過
大
な
い
し
過
小
評
価
さ
れ
る
可
能
性
が
存
す
る
こ
と
で
あ
る
。
こ
の
と
き
個
人
投
資
家
は
彼
の
保
有
す
る
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を

効
率
的
に
分
散
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
で
あ
ろ
う
。

　
フ
ァ
ー
マ
の
効
率
的
市
場
の
概
念
が
以
上
の
よ
う
な
意
味
で
個
人
投
資
家
の
非
最
適
化
行
動
の
可
能
性
を
含
む
と
い
う
難
点
は
、

彼
の
前
提
す
る
市
場
経
済
の
特
質
に
関
連
す
る
も
の
で
あ
る
。
既
に
指
摘
し
た
よ
う
・
に
、
資
本
市
場
理
論
は
将
来
の
収
益
率
の
確
率

分
布
に
つ
い
て
同
質
的
期
待
を
も
つ
よ
う
な
合
理
的
個
人
か
ら
な
る
競
争
的
均
衡
経
済
を
前
提
と
し
て
い
る
。
そ
の
前
提
の
も
と
で

は
、
以
上
の
よ
う
な
フ
ァ
ー
マ
の
定
義
の
も
つ
現
実
有
効
性
に
対
す
る
疑
義
は
問
題
と
な
ら
な
い
の
で
あ
る
。
た
だ
、
マ
ー
ク
・
ル

ビ
ン
ス
タ
イ
ン
は
、
こ
こ
で
の
フ
ァ
ー
マ
の
定
義
が
厳
密
に
は
「
一
数
的
信
念
」
（
c
o
n
s
e
n
s
u
s

b
e
l
i
e
f
）
と
い
う
概
念
に
等
し
い
と
指

摘
し
て
い
る
。
そ
れ
は
異
質
的
経
済
を
指
向
し
て
規
定
さ
れ
た
情
報
的
効
率
の
概
念
で
あ
り
、
投
資
家
の
抱
く
予
想
が
実
際
の
異
質

的
経
済
に
お
け
る
の
と
同
様
の
均
衡
価
格
を
提
供
す
る
事
態
を
示
す
も
の
で
あ
る
。
そ
の
よ
う
な
意
味
で
は
、
こ
の
概
念
は
資
本
市

場
理
論
に
お
け
る
従
来
の
分
折
衿
か
二
歩
拡
げ
た
も
の
と
言
う
こ
と
が
で
き
る
。
た
だ
、
こ
の
定
義
は
同
質
的
期
待
の
仮
定
を
完
全

に
離
れ
た
も
の
で
は
な
く
、
そ
の
点
で
異
質
的
世
界
の
導
入
と
は
な
お
言
い
難
い
。
フ
ァ
ー
マ
の
言
う
「
価
格
が
情
報
を
完
全
に
反

映
す
る
」
と
い
う
意
味
は
、
依
然
と
し
て
同
質
的
期
待
と
い
う
厳
し
い
条
件
の
も
と
に
導
か
れ
、
従
っ
て
、
将
来
の
価
格
形
成
に
必

要
な
す
べ
て
の
情
報
が
現
在
の
価
格
の
中
に
反
映
さ
れ
て
い
な
け
れ
ば
な
ら
ず
、
価
格
は
そ
の
経
済
の
す
べ
て
の
投
資
家
の
保
有
資
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時
点
１
に
、
実
際
に
状
態
ｅ
が
生
ず
る
も
の
と
す
れ
ば
、
そ
れ
に
対
応
し
た
請
求
権
が
支
払
わ
れ
、
そ
の
時
点
の
他
の
状
態
に
つ
い

て
の
条
件
付
き
請
求
権
は
無
価
値
と
な
る
。
こ
の
と
き
新
し
い
情
報
が
市
場
で
形
成
さ
れ
経
済
の
中
に
偏
在
的
に
伝
達
さ
れ
る
。
こ

の
新
情
報
に
基
づ
い
て
時
点
２
の
価
格
に
つ
い
て
の
個
人
の
予
想
も
修
正
さ
れ
る
。
か
く
て
、
時
点
ゼ
ロ
に
設
定
さ
れ
た
時
点
２
の

条
件
付
き
請
求
権
の
価
格
は
以
前
の
水
準
か
ら
修
正
さ
れ
、
そ
の
修
正
価
格
は
時
点
１
の
状
態
ｅ
に
依
存
し
焉
と
示
さ
れ
る
。
時
点

１
に
お
け
る
個
人
の
宮
1
4
7
1
の
配
分
は
形
式
的
に
は
弓
Ｅ
川
ｃ
．
十
Ｍ
き
・
聡
’
と
な
ろ
う
。
し
か
し
、
実
際
に
は
、
彼
は
修
正
さ
れ
た
価

格
と
そ
れ
に
伴
う
予
想
の
訂
正
に
照
し
て
、
そ
の
時
点
の
消
費
と
時
点
２
の
消
費
に
対
す
る
請
求
権
に
つ
い
て
も
変
更
を
企
て
る
で

産
、
選
好
体
系
お
よ
び
予
想
に
依
存
す
る
の
で
あ
る
。

　
異
質
的
期
待
の
世
界
に
つ
い
て
は
、
ル
ビ
ン
ス
ク
イ
ン
は
、
価
格
が
情
報
を
完
全
に
反
映
す
る
と
い
う
効
率
的
市
場
仮
説
の
要
求

を
、
条
件
の
厳
し
い
順
に
、
�
同
質
的
信
念
、
②
一
数
的
信
念
、
㈲
非
投
機
的
信
念
、
の
三
つ
の
範
躊
に
分
け
て
検
討
し
て
い
る
。

こ
の
枠
組
は
、
均
衡
下
の
証
券
価
格
が
含
む
情
報
内
容
を
条
件
づ
け
る
も
の
で
あ
る
。

　
彼
の
定
式
化
す
る
情
報
的
効
率
の
概
念
は
、
個
人
が
三
期
間
の
タ
イ
ム
・
ス
ケ
ジ
ュ
ー
ル
の
中
で
、
最
終
的
な
消
費
プ
ラ
ン
か
ら

得
ら
れ
る
期
待
効
用
を
最
大
に
す
る
よ
う
な
選
択
を
と
る
ケ
ー
ス
に
つ
い
て
着
想
さ
れ
る
。
各
個
人
は
時
点
ゼ
ロ
に
お
い
て
、
現
在

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
―

消
費
Ｇ
と
将
来
消
費
に
対
す
る
条
件
付
き
請
求
権
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
選
択
す
る
。
心
を
時
点
１
に
状
態
召
が
生
起
す
る
と
き

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
‘
Ｉ

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
Ｉ

一
定
の
対
価
が
支
払
わ
れ
る
よ
う
な
条
件
付
き
諸
求
権
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
、
己
。
を
時
点
２
に
状
態
Ｓ
が
生
起
す
る
と
き
の
条
件

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
'
-
＾
-
'

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
１
　
Ｉ
ｊ

付
き
請
求
権
の
ポ
ｌ
ト
フ
ォ
リ
オ
と
し
よ
う
。
更
に
、
瓦
と
瓦
を
そ
れ
ら
請
求
権
の
時
点
ゼ
ロ
の
価
格
と
す
れ
ば
、
個
人
は
現
時
点

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
４
、
４

の
富
凪
の
配
分
を
次
の
よ
う
に
決
定
す
る
。
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と
な
る
よ
う
な
消
費
プ
ラ
ン
を
選
択
す
る
の
で
あ
る
。

　
個
人
の
消
費
選
択
に
関
す
る
以
上
の
理
解
か
ら
容
易
に
想
像
さ
れ
る
よ
う
に
、
あ
る
時
点
に
生
起
す
る
状
態
に
対
応
し
た
価
格
の

と
い
う
配
分
を
改
め
て
決
定
す
る
。
Ｇ
、
Ｇ
は
、
そ
れ
ぞ
れ
、
状
態
６
の
も
と
で
の
、
時
点
１
の
消
費
の
修
正
さ
れ
た
選
択
、
そ
し

て
時
点
２
の
消
費
に
対
す
る
条
件
付
き
請
求
権
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
ヽ
で
あ
る
・
　
一
般
的
に
は
ヽ
ｎ
孔
‥
？
｛
ｐ
気
か
｝
で
あ
る
・

　
最
後
に
時
点
２
に
お
い
て
状
態
ｓ
が
生
ず
る
と
す
れ
ば
、
そ
れ
に
対
応
し
た
請
求
権
に
対
し
て
の
み
支
払
い
が
な
さ
れ
、
ら
が
消

費
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。

　
市
場
に
お
け
る
個
人
の
消
費
選
択
に
際
し
て
は
、
各
個
人
が
異
質
の
信
念
と
選
好
を
も
ち
、
そ
れ
は
確
率
や
効
用
関
数
よ
っ
て
明

示
的
に
表
現
さ
れ
る
も
の
と
さ
れ
る
。
そ
こ
で
、
状
態
６
が
生
ず
る
と
き
個
人
が
抱
く
予
想
を
確
率
ら
で
示
そ
う
・
。
ｊ
▽
こ
で
あ
る
。

ま
た
状
態
ｓ
が
生
起
す
る
場
合
の
予
想
（
確
率
）
恥
は
、
そ
れ
が
状
態
む
に
依
存
す
る
と
き
の
条
件
付
き
確
率
ら
（
∇
こ
）
と
、
(
ａ
と
C
O

が
独
立
事
象
の
と
き
の
ー
‥
‥
‥
Ｍ
ｊ
・
ｊ
‘
’
に
よ
っ
て
示
さ
れ
る
。
条
件
付
き
請
求
権
の
価
格
が
修
正
さ
れ
た
よ
う
・
に
、
個
人
の
予
想

も
ま
た
修
正
さ
れ
る
。
従
っ
て
、
一
般
に
ー
・
訃
か
で
あ
る
。
個
人
は
最
終
的
に
、
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修
正
は
、
個
人
の
予
想
の
訂
正
を
ま
た
促
す
。
こ
の
予
想
の
訂
正
が
価
格
の
修
正
分
を
完
全
に
埋
め
合
わ
せ
で
き
な
い
ケ
ー
ス
は
、

新
た
な
状
態
が
提
供
す
る
情
報
を
、
市
場
が
完
全
に
伝
達
、
配
分
し
て
い
な
い
事
態
に
他
な
ら
な
い
の
で
あ
り
、
個
人
は
自
ら
の
ポ

ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
修
正
す
る
こ
と
に
ょ
っ
て
超
過
利
得
の
機
会
を
更
に
見
出
す
こ
と
が
で
き
る
。
個
人
の
消
費
行
動
に
即
し
て
こ
の

問
題
を
説
明
し
よ
う
。
瓦
は
時
点
ゼ
ロ
に
予
想
さ
れ
る
状
態
ｓ
が
生
ず
る
と
き
の
請
求
権
の
価
格
で
あ
っ
た
。
時
点
１
に
状
態
ｅ
が

実
際
に
生
ず
れ
ば
、
こ
の
価
格
は
状
態
に
依
存
し
て
几
に
変
化
す
る
。
一
方
、
個
人
の
予
想
に
関
し
て
も
同
様
に
状
態
″
の
も
と
で

の
新
ら
た
な
情
報
に
従
っ
て
、
時
点
ゼ
ロ
の
心
か
ら
ら
へ
と
修
正
が
生
ず
る
。
時
点
ゼ
ロ
で
は
、
個
人
は
価
格
瓦
と
予
想
ら
に
基
づ

い
て
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
選
択
し
て
お
り
、
そ
の
価
格
と
予
想
が
修
正
さ
れ
る
時
点
１
で
は
、
新
し
い
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
選
択
が

望
ま
れ
る
こ
と
に
な
る
。
も
し
、
Ｐ
．
ｅ
△
き
で
”
ｓ
-
ｅ
▽
ｊ
な
ら
状
態
ｓ
に
お
け
る
条
件
付
き
請
求
権
の
ポ
ー
・
ト
フ
ォ
リ
オ
に
対
す

る
選
好
が
強
ま
る
こ
と
は
言
う
・
ま
で
も
な
い
。

　
と
こ
ろ
で
、
時
点
―
に
お
け
る
価
格
の
修
正
と
そ
れ
に
対
応
す
る
予
想
の
変
災
が
十
分
に
相
殺
的
な
も
の
で
あ
れ
ば
、
個
人
が
そ

の
保
有
す
る
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
修
正
し
よ
う
と
す
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
は
も
は
や
存
在
し
な
い
。
市
場
が
こ
の
よ
う
な
条
件
を
満

た
す
と
き
、
ル
ビ
ン
ス
タ
イ
ン
は
、
市
場
は
非
投
機
的
で
あ
る
と
定
義
す
る
。
個
人
が
こ
の
非
投
機
的
信
念
（
n
o
n
s
p
e
c
u
l
a
t
i
o
n

b
e
l
i
e
f
）

を
も
つ
と
き
、
最
適
な
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
戦
略
の
機
会
は
存
在
せ
ず
、
ま
た
、
そ
の
時
点
に
彼
が
利
用
し
う
る
新
情
報
は
修
正
さ
れ

た
価
格
の
中
に
完
全
に
反
映
さ
れ
る
の
で
あ
る
。
ル
ビ
ン
ス
タ
イ
ン
は
、
こ
の
非
投
機
性
の
条
件
を
次
の
よ
う
に
厳
密
に
定
式
化
し

て
い
る
。
す
な
わ
ち
、
す
べ
て
の
C
O
と
�
に
つ
い
て
ー
ぺ
き
‥
‥
‥
ｊ
ｊ
総
ｐ
　
ｐ
が
成
り
立
つ
と
き
、
そ
し
て
そ
の
と
き
に
の
み
、
す

べ
て
の
状
態
６
の
も
と
で
の
如
何
な
る
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
修
正
も
が
最
適
で
は
な
い
、
と
。
資
本
市
場
の
効
率
を
と
の
よ
う
な
非

投
機
的
期
待
の
条
件
に
照
し
て
定
義
し
、
情
報
的
効
率
概
念
の
含
意
を
掘
り
下
げ
て
い
く
こ
と
に
よ
っ
て
、
「
情
報
を
完
全
に
反
映

－350－



す
る
」
と
い
う
こ
と
の
意
味
に
つ
い
て
一
層
明
快
な
理
解
を
う
る
こ
と
が
可
能
で
あ
る
。
先
の
条
件
を
Ｐ
ｓ
-
ｅ
／
Ｐ
ｓ

・
＾
ｓ
／
＾
Ｓ
'
ｅ
=
　
＾
ｅ
／
Ｐ
ｅ

と
改
め
れ
ば
明
ら
か
な
よ
う
に
、
均
衡
下
で
は
、
状
態
ｇ
が
生
ず
る
以
前
に
す
で
に
確
定
さ
れ
た
個
人
の
予
想
と
価
格
と
の
関
係
に

つ
い
て
は
、
あ
る
一
定
の
比
率
が
維
持
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
ず
、
そ
れ
は
�
の
事
態
で
個
人
の
予
想
と
価
格
が
変
化
す
る
こ
と
と
は

無
関
係
な
の
で
あ
る
。
先
の
条
件
式
は
ま
た
、
均
衡
下
に
お
け
る
効
率
が
予
想
と
価
格
の
関
係
に
の
み
依
存
し
、
個
人
の
予
想
の
内

容
や
選
好
と
は
無
縁
で
あ
る
こ
と
を
も
示
し
て
い
る
。
フ
ァ
ー
マ
の
意
味
す
る
情
報
的
効
率
が
そ
の
ょ
う
な
広
範
囲
の
内
容
を
包
摂

す
る
情
報
を
要
求
し
、
時
点
ゼ
ロ
の
予
想
心
ば
か
り
か
、
時
点
１
に
お
け
る
訂
正
さ
れ
た
予
想
ら
に
つ
い
て
の
知
識
に
関
し
て
も
す

べ
て
の
個
人
が
同
質
的
で
あ
る
と
す
る
き
わ
め
て
厳
し
い
制
約
で
あ
る
こ
と
に
比
べ
れ
ば
、
ル
ビ
ン
ス
ク
イ
ン
の
概
念
は
そ
の
条
件

が
緩
く
、
そ
れ
だ
け
現
実
的
意
味
あ
い
が
強
い
と
言
え
ょ
う
。
そ
こ
で
は
、
す
べ
て
の
個
人
の
期
待
の
異
質
性
は
問
題
と
な
ら
ず
、

価
格
が
新
し
い
情
報
を
完
全
に
反
映
す
る
と
い
う
意
味
で
、
単
に
、
時
点
１
で
の
比
率
ｊ
ｊ
総
Ｔ
Ｖ
ｓ
に
つ
い
て
一
致
す
る
こ
と
だ
け

が
要
求
さ
れ
る
の
で
あ
る
。
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三
、
平
均
・
分
散
モ
デ
ル
に
お
け
る
市
場
均
衡

　
∽
　
ア
ロ
ｌ
：
デ
ブ
リ
ュ
ー
ー
経
済
の
問
題
点

　
競
争
的
均
衡
が
不
確
実
性
並
び
に
動
態
経
済
を
考
慮
す
る
場
合
に
も
パ
レ
ー
ト
最
適
配
分
を
達
成
す
る
こ
と
は
、
す
で
に
み
た
よ

う
に
ア
ロ
ー
・
デ
ブ
リ
ュ
ー
ら
に
よ
っ
て
厳
密
に
定
式
化
さ
れ
て
い
る
。
し
か
し
、
ア
ロ
ー
・
デ
ブ
リ
ュ
ー
経
済
を
近
似
的
に
せ
よ

現
実
世
界
に
見
出
す
こ
と
は
難
し
い
。
不
確
実
性
に
対
処
す
る
条
件
付
き
商
品
の
適
用
範
囲
は
か
な
り
狭
い
が
、
そ
の
よ
う
な
理
論

図
式
が
あ
る
程
度
対
応
し
て
い
る
と
思
わ
れ
る
の
は
、
保
険
契
約
の
事
例
で
あ
り
、
ま
た
株
式
市
場
の
危
険
配
分
の
機
構
で
あ
る
。

　
株
式
市
場
は
あ
ら
ゆ
る
危
険
負
担
の
可
能
性
を
提
供
し
、
長
期
資
金
の
効
率
的
な
配
分
、
供
給
機
構
と
し
て
の
役
割
を
担
っ
て
い

る
。
企
業
は
株
式
市
場
の
も
つ
危
険
分
散
に
つ
い
て
の
そ
の
よ
う
な
特
有
の
機
能
を
十
分
活
用
し
、
株
式
取
得
に
よ
る
事
業
の
多
角

化
を
通
じ
て
、
企
業
価
値
を
長
期
的
に
高
め
て
い
く
こ
と
が
で
き
る
。
こ
の
よ
う
に
危
険
分
散
が
可
能
な
の
は
、
投
資
家
の
観
点
か

― 352 －
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ら
す
れ
ば
、
「
条
件
付
き
商
品
」
の
完
全
集
合
が
形
成
さ
れ
て
い
る
世
界
、
つ
ま
り
、
将
来
生
起
す
る
す
べ
て
の
状
態
に
つ
い
て
少

な
く
と
も
一
つ
の
条
件
付
き
証
券
が
対
応
し
て
い
る
世
界
に
つ
い
て
は
、
資
源
配
分
は
効
率
的
で
あ
り
、
そ
れ
は
公
正
な
株
価
の
形

成
を
通
じ
て
保
証
さ
れ
る
か
ら
で
あ
る
。
し
か
し
、
危
険
負
担
の
配
分
を
そ
の
よ
う
な
価
格
シ
ス
テ
ム
に
乗
せ
る
こ
と
が
難
し
い
ケ

ー
ス
で
は
、
資
源
の
有
効
適
切
な
配
分
は
必
ず
し
も
実
現
さ
れ
ず
、
企
業
の
長
期
的
な
価
値
極
大
化
行
動
が
株
主
の
利
害
と
一
致
し

な
い
事
態
も
起
こ
り
う
る
で
あ
ろ
う
。
企
業
は
市
場
で
評
価
さ
れ
る
価
値
の
極
大
化
に
照
し
て
、
あ
ら
か
じ
め
設
定
さ
れ
た
生
産
計

画
に
従
い
投
資
、
事
業
活
動
を
開
始
す
る
。
こ
の
生
産
計
画
が
実
現
を
約
束
す
る
ア
ウ
ト
プ
ッ
ト
と
そ
れ
に
要
し
た
イ
ン
プ
ッ
ト
の

差
額
の
ネ
ッ
ト
・
バ
リ
ュ
ー
が
企
業
の
価
値
を
決
定
す
る
。
も
し
市
場
が
ア
ロ
ー
・
デ
ブ
リ
ュ
ー
経
済
の
要
件
を
満
た
し
て
い
れ

ば
、
ア
ウ
ト
プ
ッ
ト
、
イ
ン
プ
ッ
ト
の
価
格
は
、
そ
れ
ぞ
れ
市
場
の
中
に
あ
ら
か
じ
め
織
り
込
ま
れ
て
い
る
わ
け
で
、
そ
の
価
格
に

基
づ
い
て
評
価
さ
れ
る
企
業
価
値
の
極
大
化
は
、
株
主
の
富
を
阻
害
す
る
こ
と
に
な
ら
な
い
。
そ
こ
で
い
ま
、
こ
の
点
を
市
場
均
衡

に
つ
い
て
の
簡
単
な
ス
ケ
ッ
チ
に
ょ
り
な
が
ら
検
討
し
て
み
ょ
う
。

　
経
済
が
競
争
的
均
衡
を
達
成
し
て
い
る
と
き
、
投
資
家
の
当
初
可
能
消
費
額
？
・
と
企
業
の
投
資
水
準
乃
は
、
そ
の
社
会
的
集
計
量

に
お
い
て
そ
れ
ぞ
れ
等
し
い
で
あ
ろ
う
。
（
Ｍ
哨
＝
‥
Ｍ
か
）
ま
た
、
種
々
の
証
券
の
需
要
量
と
供
給
量
も
市
場
全
体
に
つ
い
て
集
計
し

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
会
ｚ
．
ｊ
　
　
　
　
　
｀
　
　
　
　
ｗ
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
．
ｊ

だ
も
の
は
等
し
い
。
従
っ
て
、
Ｆ
を
・
ｚ
番
目
の
個
人
の
・
７
番
目
の
企
業
株
式
へ
の
投
資
額
、
Ｆ
を
企
業
。
７
の
発
行
済
み
総
株
式
市
価

と
す
れ
ば
、
ｖ
。
=
ｊ
：
ｖ
）
で
あ
る
。

　
以
上
の
均
衡
下
に
あ
る
市
場
経
済
に
つ
い
て
、
初
め
の
ー
：
ｉ
’
=
ｊ
：
ｈ
と
い
う
均
衡
式
は
、
そ
れ
ぞ
れ
投
資
家
と
企
業
に
よ
る
合
理

的
な
市
場
行
動
の
媒
介
を
経
た
後
成
立
す
る
経
済
的
関
係
を
記
述
し
た
も
の
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
投
資
家
個
人
は
、
あ
る
状
況
θ

に
お
い
て
、
危
険
資
産
と
安
全
資
産
の
あ
る
割
合
か
ら
或
る
所
得
Ｙ
ｉ
ｉ
ｄ
）
を
所
有
す
る
。
彼
は
こ
の
所
得
か
ら
得
ら
れ
る
期
待
効
用



を
最
大
に
す
る
よ
う
に
現
在
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
調
整
す
る
の
で
あ
る
。
他
方
、
将
来
の
状
態
θ
に
応
じ
て
企
業
。
７
が
提
供
す
る

ア
ウ
ト
プ
ッ
ト
と
（
Ｑ
）
は
、
現
時
点
に
企
業
が
所
有
す
る
生
産
技
術
に
依
存
す
る
。
つ
ま
り
、
投
資
額
を
乃
、
生
産
計
画
を
妁
と
す

れ
ば
、
X
。
｛
ｄ
｝
=
Ｘ
ｉ
｛
ｄ
｡
　
Ｉ
ｊ
｡
　
ｆ
ｙ
｝
。
と
い
う
関
係
が
あ
る
。
企
業
は
将
来
の
状
況
に
お
け
る
ア
ウ
ト
プ
ッ
ト
を
で
き
る
だ
け
高
め
る

よ
う
行
動
す
る
で
あ
ろ
う
。
よ
り
具
体
的
に
は
、
（
ご
１
か
）
に
よ
っ
て
示
さ
れ
る
既
存
株
主
の
正
味
財
産
を
最
大
に
す
る
よ
う
・
生
産

計
画
を
た
て
、
投
資
水
準
を
決
め
る
の
で
あ
る
。
こ
の
場
合
、
モ
ジ
リ
ア
ュ
・
ミ
ラ
ー
の
第
一
命
題
に
よ
っ
て
、
企
業
総
市
価
は
企

業
の
資
金
調
達
政
策
か
ら
独
立
に
決
定
さ
れ
て
い
る
。
従
っ
て
、
企
業
価
値
を
決
定
す
る
唯
一
の
政
策
変
数
は
投
資
規
模
で
あ
っ

て
、
財
務
政
策
は
無
関
係
で
あ
る
。

　
と
こ
ろ
で
、
生
産
計
画
や
投
資
水
準
に
変
更
が
生
ず
る
と
き
、
そ
れ
は
危
険
性
証
券
の
市
価
に
如
何
な
る
影
響
を
及
ぼ
す
で
あ
ろ

う
か
。
も
し
市
場
が
ア
ロ
ー
・
デ
ブ
リ
ュ
ｌ
・
の
言
う
・
よ
う
に
不
確
定
的
契
約
価
格
ｉ
号
を
提
供
す
る
と
き
は
、
企
業
価
値
は
、
単

に
、
Ｖ
ｊ
=
Ｔ
.
Ｘ
ｄ
ｄ
）
Ｐ
（
３
に
よ
っ
て
確
定
さ
れ
、
問
題
は
生
じ
な
い
。
そ
こ
で
は
単
に
各
状
況
ご
と
の
他
企
業
の
ア
ウ
ト
プ
ッ
ト

と
そ
の
市
場
価
値
に
つ
い
て
の
知
識
だ
け
が
必
要
な
の
で
あ
る
。

　
だ
が
、
状
態
付
き
請
求
権
の
市
場
が
完
全
で
な
い
と
き
に
は
、
ア
ロ
ー
の
い
う
証
券
価
格
』
・
（
Ｑ
）
は
確
定
さ
れ
ず
、
生
産
計
画
の

調
整
と
そ
れ
に
伴
う
投
資
水
準
の
変
更
は
、
市
場
に
ょ
っ
て
十
分
に
評
価
さ
れ
え
な
い
。
ア
ロ
ー
・
デ
ブ
リ
ュ
ー
市
場
が
、
企
業
の

意
思
決
定
に
際
し
て
そ
の
指
針
と
し
て
提
供
す
る
価
格
は
、
適
正
な
資
源
配
分
決
定
の
た
め
不
可
欠
の
要
件
で
あ
る
。
そ
の
よ
う
な

価
格
が
確
定
さ
れ
な
い
と
き
は
、
投
資
資
源
の
配
分
は
非
効
率
的
な
も
の
と
な
り
、
そ
れ
は
証
券
市
場
で
の
歪
め
ら
れ
た
評
価
を
通

じ
て
、
究
極
的
に
は
、
投
資
家
の
富
を
も
損
ね
る
こ
と
に
な
る
の
で
あ
る
。

　
危
険
負
担
の
配
分
に
関
し
て
市
場
経
済
の
も
つ
こ
の
よ
う
な
限
界
は
、
生
産
計
画
と
投
資
水
準
の
変
更
が
企
業
の
危
険
証
券
（
株

－354－
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式
）
の
市
価
に
及
ぼ
す
効
果
を
明
示
的
に
織
り
込
ん
だ
評
価
モ
デ
ル
の
構
築
に
よ
っ
て
、
よ
り
よ
く
理
解
す
る
こ
と
か
で
き
る
。
ジ

ョ
ー
ジ
フ
・
ス
テ
ィ
グ
リ
ッ
ッ
は
こ
の
問
題
を
よ
く
知
ら
れ
た
「
平
均
・
分
散
ア
プ
ロ
ー
チ
」
に
従
っ
て
検
討
し
て
い
る
。
そ
こ
で

次
に
、
投
資
水
準
の
変
更
を
伴
う
場
合
に
市
場
均
衡
下
の
危
険
配
分
が
ど
の
よ
う
に
修
正
さ
れ
る
か
を
み
て
み
ょ
う
。

　
㈲
　
個
人
の
資
産
選
択
と
企
業
評
価

　
平
均
、
分
散
モ
デ
ル
は
、
個
人
が
将
来
の
収
益
率
の
パ
タ
ー
ン
を
平
均
哨
｝
、
と
分
散
ｑ
≒
と
い
う
二
つ
の
パ
ラ
で
。
Ｉ
タ
に
関

し
て
評
価
す
る
と
仮
定
す
る
。
こ
の
場
合
、
個
人
は
所
有
資
産
の
分
散
化
を
通
じ
て
全
体
の
資
産
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
リ
ス
ク
を
低

下
さ
せ
る
こ
と
が
で
き
る
。

　
経
済
の
競
争
的
均
衡
を
説
明
す
る
た
め
に
、
再
び
個
人
投
資
家
の
行
動
に
焦
点
を
合
わ
せ
る
こ
と
か
ら
始
め
よ
う
。
資
本
市
場
に

お
け
る
個
人
投
資
家
の
危
険
資
産
選
択
に
つ
い
て
は
、
資
本
市
場
理
論
の
中
で
「
分
離
定
理
」
（
s
e
p
a
r
a
t
i
o
n

t
h
e
o
r
e
m
）
の
名
の
も

と
に
こ
れ
に
有
益
な
示
唆
が
与
え
ら
れ
て
い
る
。
そ
れ
は
、
投
資
家
が
同
一
の
利
子
率
で
借
入
れ
、
貸
付
け
が
で
き
、
ま
た
、
危
険

証
券
の
有
効
フ
ロ
ン
テ
ィ
ア
が
与
え
ら
れ
る
場
合
に
は
、
危
険
証
券
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
選
択
の
問
題
は
、
個
人
投
資
家
の
危
険
に

対
す
る
態
度
か
ら
分
離
で
き
る
と
い
う
も
の
で
あ
る
。
換
言
す
れ
ば
、
期
待
収
益
率
と
標
準
偏
差
だ
け
が
個
人
に
と
っ
て
の
関
心
事

で
あ
る
と
す
れ
ば
、
個
人
投
資
家
は
リ
ス
ク
の
如
何
に
関
わ
り
な
く
危
険
証
券
の
最
適
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
選
択
す
る
こ
と
が
で
き

る
。

　
図
１
に
お
い
て
、
Ｇ
亙
を
危
険
資
産
の
有
効
フ
ロ
ン
テ
ィ
ア
、
沢
を
す
べ
て
安
全
資
産
に
投
下
し
た
場
合
の
報
酬
率
（
安
全
利
子

率
）
と
す
れ
ば
、
投
資
家
は
£
と
訂
を
結
ん
だ
投
資
機
会
線
一
‥
ハ
訂
（
新
し
い
有
効
フ
ロ
ン
テ
ィ
ア
）
に
沿
っ
て
各
自
の
効
用
水
準
に
応

じ
た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
配
分
を
実
現
す
る
こ
と
が
で
き
る
。
点
£
に
お
い
て
、
投
資
家
は
点
が
で
示
さ
れ
る
危
険
資
産
の
ポ
ー
ト
フ
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に
ょ
っ
て
与
え
ら
れ
る
。
こ
こ
で
、
痢
は
最
適
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
投
下
さ
れ
た
二
貨
幣
単
位
当
り
の
収
益
率
の
期
待
値
、
心
は
そ

の
標
準
偏
差
、
そ
し
て
ｒ
は
安
全
資
産
の
収
益
率
で
あ
る
。
㈲
式
か
ら
明
ら
か
な
よ
う
に
、
平
均
と
標
準
偏
差
の
限
界
代
替
率
は
、

「
調
整
さ
れ
た
」
変
動
係
数
に
等
し
い
。

　
さ
て
、
資
本
市
場
の
均
衡
下
で
は
、
市
場
全
体
と
し
て
の
危
険
証
券
の
配
分
は
市
場
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
示
さ
れ
る
（
点
Ｍ
）
最

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
ｒ
　
　
　
Ｉ
　
―
　
　
　
　
Ｉ
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
―
　
　
　
　
　
ｉ

ォ
リ
オ
と
非
危
険
資
産
Ｒ
の
組
合
わ
せ
を
決
定
し
、
点
Ｆ
で
は
、
当
初
資

金
に
加
え
て
借
入
れ
を
し
、
危
険
資
産
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
ヘ
の
投
資
総
額

を
増
加
す
る
選
択
を
す
る
の
で
あ
る
。
か
く
し
て
、
投
資
家
は
す
べ
て
そ

の
所
有
す
る
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
中
に
同
一
割
合
の
危
険
資
産
を
保
有
す
る

こ
と
に
な
る
。
投
資
家
に
残
さ
れ
た
問
題
は
、
投
資
資
金
総
額
の
決
定
と

危
険
資
産
（
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
訂
）
に
対
す
る
資
金
の
配
分
割
合
の
決
定
で

あ
る
。
そ
れ
故
、
そ
の
資
金
配
分
割
合
を
″
と
す
れ
ば
、
投
資
家
は
、
期

待
効
用

　
Ｅ
Ｕ
＼
：
W
o
（
ａ
ａ
ｊ
｡
十
（
ｌ
-
ａ
）
ｒ
）
｡
　
　
ａ
ａ
ｊ
。
W
o
］
　
=
　
E
U
(
E
Y
｡

o
r
)

(
J

を
最
大
に
す
る
よ
う
に
α
を
決
定
す
る
で
あ
ろ
う
。
均
衡
で
は
、
そ
の
条
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と
表
わ
す
こ
と
が
で
き
る
。
こ
の
評
価
公
式
で
は
、
危
険
の
市
場
価
値
ゐ
は
す
べ
て
の
企
業
に
つ
い
て
同
一
で
あ
る
。

　
さ
て
ヽ
ア
ウ
ト
プ
ッ
ト
石
ヽ
瓦
が
完
全
に
相
関
す
る
二
つ
の
企
業
杓
ヽ
八
に
つ
い
て
’
　
ｚ
Ｘ
ｊ
｛
ｄ
｝
=
＾
X
M
で
あ
れ
ば
’
　
V
M
　
=

ｚ
Ｖ
ｊ
（
Ｑ
）
の
関
係
が
成
立
す
る
。
し
か
し
、
も
し
も
こ
の
二
つ
の
企
業
の
ア
ウ
ト
プ
ッ
ト
が
完
全
相
関
で
な
い
と
き
は
、
市
場
に
お

け
る
投
資
家
の
危
険
回
避
行
動
と
ヽ
そ
の
結
果
と
し
て
の
証
券
分
散
化
に
よ
っ
て
ヽ
玖
は
杓
の
ｚ
倍
以
下
の
価
値
し
か
も
た
な
い
で
あ

ろ
う
・
。
二
つ
の
企
業
が
同
一
の
確
率
分
布
を
も
ち
、
そ
の
企
業
価
値
が
収
益
の
規
模
ｋ
（
忌
に
比
例
的
で
あ
る
と
す
れ
ば
、
投
資
家
は

皆
こ
の
二
つ
の
企
業
の
証
券
を
同
額
保
有
し
た
い
と
欲
す
る
は
ず
で
あ
る
。
そ
れ
故
、
企
業
間
の
収
益
の
独
立
性
（
i
n
d
e
p
e
n
d
e
n
t
）

を
前
提
す
る
と
き
は
、
小
規
模
企
業
に
つ
い
て
は
証
券
需
要
が
供
給
に
等
し
く
な
っ
た
と
し
て
も
大
規
模
企
業
に
つ
い
て
は
需
要
は

供
給
を
下
回
る
に
ち
が
い
な
い
。
市
場
の
媒
介
を
経
た
後
で
は
、
大
規
模
企
業
の
価
値
は
そ
の
収
益
の
比
例
以
下
に
お
さ
え
ら
れ
て

し
ま
う
か
ら
で
あ
る
。
従
っ
て
、
投
資
家
の
大
規
模
企
業
証
券
に
対
す
る
保
有
動
機
を
高
め
て
い
る
も
の
は
、
も
し
そ
れ
が
事
実
で

適
配
分
に
等
し
い
０
．
そ
の
構
成
割
合
を
決
定
す
る
も
０
‐
は
、
そ
の
最
適
危
険
資
産
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
投
資
さ
れ
た
一
単
位
当
り
収

益
率
の
期
待
値
沁
と
標
準
偏
差
心
で
あ
る
。
そ
こ
で
い
ま
、
こ
の
二
つ
の
パ
ラ
メ
ー
タ
に
関
連
づ
け
て
均
樹
下
の
企
業
価
値
を
吟
味

し
よ
う
。
Ｊ
・
リ
ン
ト
ナ
ー
は
不
確
定
所
得
の
確
実
性
等
価
を
計
算
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
企
業
の
市
場
評
価
を
導
い
て
い
る
。
す
な

わ
ち
、
こ
こ
で
の
企
業
市
価
は
確
実
性
等
価
の
収
益
率
を
安
全
利
子
率
ｒ
で
割
引
い
た
も
の
に
等
し
い
。
ま
た
、
確
実
性
等
価
所
得

は
、
平
均
収
益
か
ら
企
業
収
益
の
「
危
険
度
」
に
危
険
割
引
係
数
を
掛
け
た
も
の
を
差
引
い
て
求
め
ら
れ
る
。
こ
こ
で
「
危
険
度
」

と
は
、
当
該
企
業
自
身
の
分
散
と
他
企
業
す
べ
て
と
の
共
分
散
の
合
計
で
あ
る
。
従
っ
て
、
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あ
る
と
す
れ
ば
、
投
資
一
ド
ル
当
た
り
収
益
率
の
平
均
と
分
散
が
、
小
規
模
企
業
よ
り
大
き
い
と
い
う
こ
と
な
の
で
あ
る
。

　
こ
の
よ
う
に
、
収
益
率
の
独
立
性
（
完
全
に
相
関
し
な
い
）
と
い
う
仮
定
を
お
く
場
合
に
は
、
企
業
価
値
は
ア
ウ
ト
プ
ッ
ト
の
平
均

と
分
散
に
の
み
依
存
す
る
（
共
分
散
は
無
視
し
う
る
）
。
こ
れ
は
リ
ン
ト
ナ
ー
。
・
モ
デ
ル
の
重
要
な
特
性
の
一
つ
で
あ
る
。
と
こ
ろ
で

議
論
を
先
に
す
す
め
る
前
に
、
ゐ
を
市
場
が
如
何
に
評
価
す
る
か
を
み
る
べ
く
、
次
の
評
価
式
を
考
え
よ
う
。

　
個
人
の
資
産
選
択
に
つ
い
て
既
述
の
分
離
定
理
に
ょ
れ
ば
、
す
べ
て
の
投
資
家
は
危
険
資
産
を
同
一
割
合
で
保
有
す
る
。
そ
こ

で
、
市
場
全
体
に
つ
い
て
の
危
険
資
産
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
価
値
を
‰
と
し
、
以
下
、
ｖ
＾
=
ｊ
：
Ｖ
ｊ
｡
　
ｘ
＾
=
ｚ
ｘ
ｊ
｡
ｆ
ｉ
。
=
Ｅ
ｘ
＾
／
ｖ
＾
｡

　
こ
れ
ま
で
、
企
業
評
価
モ
デ
ル
の
規
定
に
際
し
て
、
ア
ウ
ト
プ
ッ
ト
ぃ
が
（
３
の
水
準
か
二
定
と
考
え
て
い
た
。
し
か
し
、
そ
れ

は
生
産
計
画
の
選
択
と
投
資
の
水
準
を
決
定
す
る
企
業
の
投
資
政
策
に
依
存
し
て
決
ま
る
。
独
立
性
の
前
提
を
引
続
き
残
し
、
ａ
マ
‥



で
あ
る
。

　
�
式
の
仮
定
に
ょ
っ
て
投
資
の
技
術
的
条
件
は
規
定
さ
れ
て
い
る
か
ら
、
企
業
が
極
大
化
行
動
を
と
る
限
り
、
市
場
均
衡
下
で
の

帥
式
と
㈲
式
か
ら
、
ゐ
と
ｒ
を
所
与
と
す
れ
ば
、
株
式
市
場
評
価
の
極
大
条
件
は
、

で
あ
る
。

　
ざ
（
か
）
を
投
資
水
準
が
石
の
場
合
の
企
業
価
値
と
す
れ
ば
、
企
業
が
既
存
株
主
の
株
式
市
価
を
極
大
化
す
る
と
い
う
行
動
を
と
る

限
り
、
次
の
条
件
が
満
た
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
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と
し
よ
う
。
期
待
収
益
率
哨
‐
さ
は
投
資
乃
の
増
加
と
と
も
に
逓
減
的
に
増
加
し
、
他
方
、
Ｏ
Ｘ
ｊ
は
石
の
増
加
凸
型
関
数
と
し
て

描
け
る
も
の
と
す
る
。
そ
れ
故
、

ア
ウ
ト
プ
ッ
ト
の
平
均
と
分
散
は
投
資
水
準
に
ょ
っ
て
決
ま
る
。
従
っ
て
、



投
資
水
準
石
は
た
と
ｒ
の
値
に
依
存
す
る
。
（
か
＝
‥
か
（
タ
き
）
。
す
な
わ
ち
、
ゐ
と
ｒ
の
各
々
の
値
に
つ
い
て
投
資
市
場
が
均
衡
す

る
よ
う
に
市
場
条
件
は
調
整
さ
れ
る
の
で
あ
る
。
競
争
的
経
済
の
需
給
的
均
衡
に
関
し
て
既
に
指
摘
し
た
関
係
は
、
か
く
し
て
、

　
　
ｌ
ａ
ｉ
ｒ
｡
　
ｋ
）
Ⅲ
…
Ｍ
か
（
ｒ
。
　
ｋ
）
　
=
　
ｚ
ｉ
ｉ
=
Ｉ

（
ｙ
ｒ
）

と
な
る
。

　
他
方
、
企
業
の
投
資
活
動
を
評
価
す
る
証
券
市
場
に
つ
い
て
は
、
そ
の
市
場
均
衡
条
件
を
決
め
る
ｒ
と
ゐ
を
㈲
式
が
定
義
す
る
。

か
く
て
ヽ
㈲
式
ヽ
㈲
式
を
同
時
に
満
た
す
よ
う
な
ｒ
と
ゐ
ヽ
並
び
に
そ
れ
に
関
連
す
る
石
と
焉
が
競
争
的
均
衡
を
規
定
す
る
の
で
あ

る
。
そ
こ
で
い
ま
、
投
資
家
は
す
べ
て
危
険
回
避
的
行
動
を
と
り
、
ま
た
、
企
業
が
危
険
産
業
に
お
い
て
直
面
す
る
収
益
パ
タ
ー
ン

で
あ
り
、
機
会
曲
線
は
凹
型
で
あ
る
。
ま
た
、
こ
の
機
会
曲
線
上
の
各
点

は
、
ｒ
と
ゐ
を
市
場
均
衡
条
件
に
照
し
て
操
作
す
る
こ
と
に
ょ
っ
て
決
め

ら
れ
る
。

が
同
一
で
あ
る
と
す
れ
ば
、
平
均
と
分
散
の
市
場
機
会
曲
線
Ｓ
？
Ｒ
は
、

図
２
の
よ
う
に
示
さ
れ
る
。

開
式
に
示
さ
れ
た
技
術
的
条
件
の
も
と
で
は
、
危
険
産
業
へ
の
配
分
を
高

め
る
こ
と
は
、
そ
の
投
資
の
期
待
値
ば
か
り
で
な
く
分
散
を
も
高
め
る
。

す
な
わ
ち
、
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と
な
り
、
帥
式
と
の
比
較
か
ら
明
白
な
よ
う
に
、
機
会
曲
線
の
勾
配
は
、
そ
の
曲
線
上
の
無
差
別
曲
線
と
の
交
点
に
お
い
て
は
、
常

に
無
差
別
曲
線
の
勾
配
の
２
倍
に
等
し
い
。
図
２
の
点
ご
は
市
場
配
分
を
示
し
、
そ
れ
は
最
適
配
分
点
Ｐ
と
の
比
較
で
は
、
常
に
？

の
左
側
に
位
置
し
て
い
る
。
こ
れ
は
、
市
場
配
分
は
最
適
配
分
と
比
べ
た
場
合
に
、
危
険
産
業
へ
の
投
資
額
が
常
に
少
な
い
こ
と
を

物
語
っ
て
い
る
。

　
　
（
―
）
　
Ｋ
・
Ｊ
・
ア
ロ
ー
著
、
前
掲
書
、
三
十
一
頁
。

と
い
う
、
投
資
家
に
あ
る
一
定
量
の
証
券
を
保
有
さ
せ
る
の
に
必
要
な
無
差
別
曲
線
の
勾
配
と
、
機
会
曲
線
の
勾
配
が
等
し
い
こ
と

で
あ
る
。
こ
れ
は
、
企
業
の
投
資
政
策
の
変
更
と
そ
れ
に
伴
う
期
待
収
益
率
の
変
化
を
、
市
場
が
そ
の
価
格
機
構
の
中
に
す
べ
て
織

り
込
む
と
と
を
可
能
と
し
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。

　
他
方
、
政
策
的
な
変
更
を
価
格
機
構
を
通
じ
て
調
整
し
よ
う
と
す
る
場
合
に
、
市
場
が
十
分
機
能
し
な
い
と
き
は
、
投
資
の
市
場

配
分
は
先
の
最
適
配
分
と
は
一
致
し
な
い
。
旧
式
を
旧
式
に
代
入
す
れ
ば
、

　
投
資
資
源
の
市
場
配
分
が
均
御
下
で
ど
の
よ
う
に
決
ま
る
か
は
、
投
資
家
の
効
用
関
数
と
投
資
機
会
曲
線
に
依
存
す
る
。
ア
ロ

ー
・
デ
ブ
リ
ュ
ー
経
済
で
は
、
明
ら
か
に
効
用
関
数
の
勾
配
と
平
均
・
分
散
の
限
界
代
替
率
が
等
し
く
な
る
よ
う
な
両
曲
線
の
接
点

？
が
「
パ
レ
ー
ト
最
適
」
の
意
味
で
の
効
率
性
を
満
た
し
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、
最
適
配
分
の
条
件
は
、
㈲
式
か
ら
、
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四
、
結
　
　
び

　
平
均
・
分
散
と
い
う
２
パ
ラ
メ
ー
タ
・
モ
デ
ル
の
枠
内
で
展
開
さ
れ
た
企
業
評
価
モ
デ
ル
は
、
市
場
利
子
率
や
危
険
割
引
係
数
を

所
与
と
み
な
す
こ
と
に
ょ
っ
て
、
企
業
が
プ
ラ
イ
ス
・
テ
ー
カ
ー
と
し
て
行
動
す
る
も
の
と
想
定
す
る
。
か
か
る
条
件
下
で
は
、
価

格
は
通
常
の
意
味
で
の
価
格
決
定
シ
ス
テ
ム
の
特
性
を
す
べ
て
兼
ね
備
え
て
い
る
も
の
と
い
え
る
。
従
っ
て
、
均
衡
下
で
は
す
べ
て

の
企
業
の
価
値
を
同
一
の
評
価
関
数
に
関
し
て
確
定
し
う
る
の
で
あ
る
。
そ
れ
は
丁
度
、
ア
ロ
ー
・
デ
ブ
リ
ュ
ー
経
済
の
中
で
状
態

付
き
請
求
権
の
各
々
に
対
し
て
価
格
が
対
応
す
る
の
と
同
じ
意
味
を
含
ん
で
い
る
。
こ
の
限
り
に
お
い
て
、
平
均
・
分
散
ア
プ
ロ
ー

チ
も
ま
た
パ
レ
ー
ト
最
適
の
意
味
で
の
効
率
を
保
証
す
る
も
の
と
い
え
る
。
そ
れ
に
も
拘
ら
ず
、
前
節
の
結
論
で
示
さ
れ
た
様
な
市
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場
配
分
と
最
適
配
分
の
乖
離
が
生
ず
る
の
は
、
ひ
と
つ
に
は
、
す
べ
て
の
企
業
が
そ
の
収
益
に
つ
い
て
独
立
的
で
あ
る
と
す
る
と
き
、

収
益
に
関
す
る
企
業
規
模
の
拡
大
は
、
短
期
的
に
は
必
ず
し
も
同
率
の
成
長
を
企
業
市
価
に
及
ぼ
す
も
の
で
は
な
く
、
む
し
ろ
、
そ

れ
以
下
の
割
合
で
し
か
企
業
価
値
を
高
め
な
い
と
考
え
る
こ
と
に
起
因
し
て
い
る
。
危
険
資
産
の
市
場
に
お
け
る
こ
の
様
な
特
性
は

安
全
資
産
へ
の
投
資
割
合
を
必
然
的
に
高
め
る
も
の
で
あ
る
。

　
市
場
配
分
と
最
適
配
分
の
ゆ
が
み
を
も
た
ら
す
直
接
の
原
因
は
、
先
の
投
資
機
会
曲
線
が
㈲
式
に
示
さ
れ
た
技
術
的
条
件
に
よ
っ

て
規
定
さ
れ
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。
こ
の
条
件
は
投
資
水
準
の
変
更
と
企
業
評
価
の
関
係
に
重
要
な
示
唆
を
与
え
る
点
で
意
義
深

い
。
し
か
し
、
そ
れ
と
関
連
す
る
点
で
、
更
に
投
資
水
準
の
変
化
に
際
し
て
収
益
パ
タ
ー
ン
が
不
変
と
す
る
仮
定
が
設
定
さ
れ
て
い

る
こ
と
に
一
層
の
注
意
が
払
わ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
投
資
決
定
は
本
来
的
に
ビ
ジ
ネ
ス
・
リ
ス
ク
の
程
度
と
深
く
関
連
し
て
い

る
。
従
っ
て
、
投
資
内
容
の
変
更
が
企
業
全
体
の
リ
ス
ク
に
与
え
る
影
響
を
判
定
す
る
こ
と
は
、
そ
の
決
定
に
と
っ
て
本
質
的
且
つ

必
須
の
問
題
で
あ
る
。
こ
れ
は
投
資
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
よ
る
分
散
化
の
効
果
に
関
わ
っ
て
お
り
、
投
資
の
収
益
パ
タ
ー
ン
か
二
定

と
す
る
先
の
モ
デ
ル
の
中
で
は
取
扱
い
え
な
い
問
題
な
の
で
あ
る
。

　
最
後
に
、
ス
テ
ィ
グ
リ
ッ
ツ
の
モ
デ
ル
が
最
適
配
分
を
実
現
し
得
な
い
と
し
て
も
、
そ
の
投
資
機
会
曲
線
は
な
お
有
効
フ
ロ
ン
テ

ィ
ア
と
一
致
す
る
点
を
指
摘
し
て
お
か
ね
ば
な
ら
な
い
。
即
ち
、
収
益
間
の
独
立
性
が
維
持
さ
れ
る
限
り
、
市
場
配
分
は
収
益
率
を

一
定
と
し
て
リ
ス
ク
を
最
小
に
す
る
と
い
う
意
味
で
な
お
効
率
的
な
の
で
あ
る
。
し
か
し
、
こ
れ
も
企
業
評
価
モ
デ
ル
が
リ
ン
ト
ナ

ー
の
い
う
「
理
想
化
さ
れ
た
不
確
実
性
」
を
条
件
に
導
か
れ
た
こ
と
の
当
然
の
帰
結
で
あ
っ
て
、
主
観
的
確
率
分
布
を
異
に
す
る
異

質
的
期
待
の
世
界
を
想
定
す
る
と
き
に
は
、
な
お
多
く
の
問
題
が
残
っ
て
い
る
の
で
あ
る
。
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ス
テ
ィ
グ
リ
ッ
ツ
は
独
立
性
の
仮
定
を
外
す
ケ
ー
ス
に
つ
い
て
も
論
じ
て
い
る
が
、
そ
の
場
合
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に
は
、
経
済
は
効
率
的
で
は
な
く
、
平
均
・
分
散
の
機
会
曲
線
以
下
に
お
ち
て
し
ま
う
と
指
摘
し
て
い
る
。
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